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Hvor blir det av pengene?

Det er krise i finansmarkedet, og
regjeringen stiller opp med
krisepakker vi tidligere ikke har sett
maken til for & avhjelpe
situasjonen. Milliardtap er vanlige
overskrifter i media. Hvor blir det
av alle pengene?

Penger bestar av tillit og
vurderinger. Det hgres kanskje rart
ut. Hvis vi tar utgangspunkt i den
tusenlappen som ligger i
lommeboken, har den en lav verdi i
seg selv. Et lite ark som avgir
minimalt med varme dersom du
velger & brenne den. Det som gjar
at tusenlappen kan byttes med
hvilken som helst vare, er at staten
star som garantist for
pengeseddelens verdi med hele sin
gkonomi. | vare dager har alle tillit
til penger, og tusenlappen er
dermed blitt til et sikkert
byttemiddel. Vi slipper a bytte
poteter mot fisk og sa videre.

Men penger har ogsa mange andre
former, for eksempel en bankkonto.
Her far vi en kontoutskrift som sier
hvor mye penger vi har i banken.
Dette fungerer bare sa lenge vi har
tillit til bankene. N4 i det siste har
denne tilliten blitt redusert og skapt
noe som ligner en kollektiv
panikktilstand hvor hver enkelt
forsgker a redde eget skinn. En
svekket tillit til bankene er sveert
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skadelig og mer enn myndighetene
rundt om i verden kan akseptere. L
and etter land har laget
redningspakker for & opprettholde
tilliten til bankene. Ingen skal tape
innskuddene sine er den klare
melding fra regjering etter
regjering. Unntaket er Island som
har kombinasjonen fa innbyggere
0g store banker.

Vi har like mange hus, hytter,
biler, kjgleskap og fjernsyn som
forrige ar. Problemet er bare det at
vi har en tendens til & regne om og
med disse verdiene til penger. Vi
gar altsa rundt og vurderer hva
huset vart er verdt i pengeverdi
dersom vi selger det. Og siden vi
bor i det samme huset som i fjor,
gar vi rundt og regner ut tap og
gevinst pa penger vi aldri har hatt.
Det blir fort store belgp av slikt.
Tydeligst blir dette i aksjemarkedet
hvor handel og prissetting blir
fastsatt pa bars. Systemet er slik at
prisen pa siste handel verdsetter
alle aksjene i selskapet. Her svinger
det virkelig for tiden, og beregnet
tap blir stort nar verdiene
sammenlignes med beregningene
av aksjeverdiene ved toppnotering.
Bedriftene driver omtrent pa
samme maten na som i var, men var
kollektive oppfatning av verdien pa
dette har endret seg, og dermed
prisen pa aksjene.
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Sedler, kontoutskrifter og
beregninger over hva vare eiendeler
og rettigheter er verdt, er alle ulike
former for penger. Vi opplever na
en kollektiv gkonomisk mistillit
som gir serlig store tapsutslag pa
vare beregninger av eiendeler nar vi
sammenligner med de beregninger
vi hadde fgr nedgangen.

Vi kan egentlig puste lettet ut - i
farste omgang. Det er farst og
fremst vare beregninger som er blitt
annerledes. Vi har omtrent de
samme eiendelene. Men vi har fatt
oss en stgkk og na holder dette pa &
sla ut i var virkelighet. Vi blir mer
forsiktig og tilbakeholden, og det
slar ut pa vare handlinger. Vi far
redusert bilsalg, mindre
byggeaktivitet og mindre vilje til &
bruke penger og gkt
arbeidsledighet.

Bankene er blitt sa forsiktige at
lanene dem imellom i stor grad har
stoppet opp. Bankene er
gkonomiens rgrsystem, praktisk nar
det fungerer og du merker det raskt
nar det blir tilstopping. For &
avhjelpe den tilstoppingen vi har
hatt vedtok Stortinget nylig en
redningspakke pa 350 milliarder. Et
meget stort belgp. Det er verd &
merke seg at dette ikke er et
tilskudd til bankene, men en form
for lanegaranti. Stortinget stiller
hele landets gkonomi som sikkerhet
bak Statsobligasjoner, som bankene
far i bytte mot de beste boliglanene
de har. Malet med redningspakken
er a sette fart i pengeflyten bankene
imellom, og norske banker kan na
bruke Statsobligasjoner som garanti
mot lan i andre banker.

Hvor er pengene? Myndighetene
sikrer verdien og tilliten til bade
pengesedler og bankinnskudd, sa
disse pengene er ikke blitt borte.
De pengene som er blitt borte er de
beregnede verdiene. De store
tapene de siste ukene har vi sett pa
beregnede verdier pa eierandeler i
bedrifter, altsa aksjer. Sa far det
veere en trgst at etter en meget lang
oppgangsperiode har vare
beregnede verdier steget for sa & ga
ned na. Men vi har like mange hus,
hytter, biler, kjgleskap og fjernsyn
som forrige ar i dette landet.
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Denne kronikken sto pa trykk i
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